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@i IL SISTEMA MONETARIO Y FINANCEIRO
%Y INTERNACIONAL Y SUS ASIMETRIAS



JERARQUIA DE MONEDAS

PARTICIPACION EN LOS MERCADOS GLOBALES DE CAMBIO (%)

Fuente: BIS




[ERARQUIA DE MONEDAS

Problemas macroeconémicos:
Volatilidad del tipo de cambio

Nivel y volatilidad de la tasa de interés
Crisis en el balance de pagos
No autonomia de politica econdémica

Moneda es poder !

(Strange, Tavares, Fiori, etc)

Figura: Cao Yi (CGTN)
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= Como combater estas asimetrias?

= A nivel nacional:
= Acumulacidn de reservas internacionales
= Controles de capital

= Multilateralmente
= Reformas en el sistema monetario y financiero internacional

= Regionalmente
= Acuerdos regionales




@&\ MECANISMOS REGIONALES DE COOPERACION
&%/ MONETERIO-FINANCIERA EN LATINOAMERICA



FINANCIACION A CORTO PLAZO

1966: Convenio de Pagos y Creditos Reciprocos (CCR-ALADI)




FINANCIACION A CORTO PLAZO

= 2008: Sistema de pagos en monedas locales (SML - Mercosur)

Argentina Producto

Exportador

| Fasa de Camblo SML (Real/Peso)
Pesor

Banco ‘ " Banco
Comercial o : Reales Comercial

: 5. —» BANCO CENTRAL —— s e
Argentino Ve DO BRASIL Brasileno

.

[EEE——
Argentina p |
Importador Producto Fuente: ALADI
l—_—_—_}




FINANCIACION A
CORTO PLAZO

SISTEMA UNITARIO
SU RE DE COMPENSACION
REGIONAL DE PAGOS
2010: Sistema Unitario de Compensacion

Regional de Pagos (SUCRE)




FINANCIACION A
CORTO PLAZO

1978: Fondo Latino Americano
de Reservas (FLAR)




FINANCIACION A
LARGO PLAZO

Bancos multilaterales de desarrollo

WDEVELOPMENT BANK , lDB @
OF LATIN AMERICA

seveopmencank  THE WORLD BANK




@) MECANISMOS CHINOS PARA LA REFORMA DEL
&%/ SISTEMA MONETARIO Y FINANCIERO INTERNACIONAL
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INITIATIVAS PARA LA INTERNACIONALIZACION DEL RMB

= Acuerdos de swap con mas de 40 paises:
= Argentina, Suriname, Chile, Brasil (BRICS CRA)

= Acuerdos para la liquidacidén de operaciones comerciales en RMB:
= Argentina, Bolivia, Brasil, Chile

= Autorizacion para la inversion extranjera directa en RMB




INITIATIVAS PERA LA INTERNACIONALIZACION DEL RMB

Proyecto mBridge

Image: Shanghai Daily



CONSIDERACIONES FINALES

= Las asimetrias del Sistema Monetario y Financiero Internacional generan
problemas muy importantes para paises latinoamericanos (macroeconémicos y
geopoliticos)

= Hay que reforzar los mecanismos de colaboracién monetario-financiera en
Latinoameérica

= Importante: incorporar también a Centroamérica




CONSIDERACIONES FINALES

= China es el pais que hoy mas contribuye para crear alternativas para reformar el
Sistema Monetario y Financiero Internacional

=
= Latinoamérica debe se unir a esas iniciativas y contribuir !§~ ;

para un nuevo SMFI més simétrico y justo

Figura: A Hora do Povo
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